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1.1 CONTEXTO

Uno de los pasos mas dificiles a la hora de tomar una decision de inversion es después de un gran
movimiento en el mercado, que nombré "momento de explosiéon". A veces, estos movimientos
abruptos son causados por cambios fundamentales, noticias econdmicas o politicas que causaron
una variacion relevante en los indicadores técnicos monitoreados. Por otro lado, la dindmica normal
de algunos activos que se negocian en un calendario estandar, como las acciones operadas en
NYSE o en cualquier otra bolsa de valores, también podria causar una falta de coincidencia en el
calculo, lo que se basa en el resultado de los indicadores tradicionales, lo que resultaria en malas
decisiones de inversion. En general, dos tipos de eventos podrian causar el momento de explosion,
estos se subdividen en cuatro (4) eventos clave de explosion pueden causar cambios drasticos en
el calculo de los indicadores tradicionales.

EVENTOS PREDECIBLES
a. Datos macroeconémicos, calendario econdmico y eventos corporativos:
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GRAFICO 1. 16/2015 de dices. Impacto de la decisién adoptada por la FED, de aumentar las tasas de interés

Casi todos los dias se publican datos econémicos de Estados Unidos, Asia y América Latina,
teniendo en cuenta los datos macroecondmicos o los eventos corporativos que podrian afectar la
evolucion de los precios de varios activos. A pesar del hecho, los analistas generalmente tratan de
prevenir esto usando muchas técnicas estadisticas, la realidad es por ahora no es posible predecir
exactamente el movimiento futuro. Aln peor, la falta de coincidencia o evolucion de los precios de
los activos en el futuro también es altamente impredecible a pesar de que las previsiones fueron
precisas. Un claro ejemplo de causa y efecto son los datos de Néminas no agricolas, publicados
mensualmente en Estados Unidos, y causa generalmente una explosion de volatilidad en los precios.
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b. Brechas de la noche a la mafana
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GRAFICO 3. 17/2016 de febrero. NIKKEI Index es uno de los mercados con mas GAPS de la noche a la mafiana en el mundo.

Cambios fundamentales, cuando el mercado esta cerrado, como eventos globales podrian causar
movimientos volatiles durante la noche, estas brechas incorporan cierto nivel de ruido a los
indicadores. La base de esta teoria es relativamente simple. En la mayoria de los indicadores
técnicos el punto de partida es una muestra, donde la informacién o los datos evolucionan a lo largo
del tiempo. Con esta informacién se aplica un calculo estadistico para obtener un indicador o un

resultado final.

C.

Fechas de vencimiento del contrato de futuros (Rollover)
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GRAFICO 4. 22 de febrero de 2016. Fecha de vencimiento del contrato de WTly Rollover.

En general, el mercado de futuros se puede desagregar en fechas de vencimiento mensuales y
trimestrales, lo que significa que hay un contrato que expira cada mes. Una vez que alcanz6 la fecha
de vencimiento, la operacién (comprar o vender) debe realizarse en la siguiente fecha de
vencimiento. El diferencial de oferta-oferta/pedido, asi como la liquidez o el volumen negociado en
el contrato con la fecha de vencimiento mas temprana seguiria siendo mejor que cualquier otro
contrato (con una fecha de vencimiento tardia). En varias ocasiones, cuando expiran los contratos,
los gréficos tienen un vacio que evidencia esta diferencia.

EVENTOS IMPREDECIBLES

d. Eventos econdémicos globales inesperados, desastres naturales, ataques terroristas, cambios
macroecondmicos inesperados, flujos inusuales o modificaciones de la calificacion crediticia.
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GRAFICO 2 Feb 17/2016. Los principales miembros de la OPEP deciden congelar la produccién de crudo.

En el primer tipo de eventos, la ventaja era la hora y la fecha del evento se conocian, de esa manera
se puede decidir si exponer o nho al momento de la explosion: Sin embargo, en este caso, la situacion
es aun mas predecible. Este tipo de eventos son los que han causado grandes pérdidas en el balance
de varios fondos de inversiéon, bancos y cualquier otro tipo de inversor a nivel mundial. A principios
de 2015, el Banco Central de Suisse abandoné inesperadamente el valor de su fijacibn monetaria
en el euro como mecanismo para proteger su economia. Esto causdé movimientos por encima del
20% en cuestién de segundos, generando una explosion de volatilidad y, por lo tanto, grandes
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pérdidas para algunos participantes del mercado; este fue el caso de varias plataformas de
negociaciéon que casi se declararon en bancarrota porque sus clientes no tenian suficientes
garantias. La intencién de este indicador es responder cuando salir y cuando entrar de nuevo en el
mercado.

1.2 FASES

a. Explosién de volatilidad

La explosién de la volatilidad ocurre cuando el mercado cambia drasticamente su patron normal,
generalmente corresponde a ese 5% de error en el andlisis de "valor en riesgo”, o el porcentaje mas
pequefio que no se tiene en cuenta en las operaciones normales del mercado ni en la asignacion de
riesgo en posiciones de cartera. La prediccién de este momento de explosion es casi imposible; sin
embargo, es el primer signo de alerta para stop loss, o0 para cerrar posiciones abiertas sobre el activo
gue esta teniendo esa explosion de volatilidad.

a. Zona de caos
Es el momento inmediatamente después de que se produce la explosién de volatilidad.

Por lo general, cuando el mercado entra en panico, o caos, no légica o herramientas infalibles para
tomar decisiones coherentes existen, la decision tomada durante la zona del caos causa resultados
aleatorios. Un gran porcentaje de las decisiones del comerciante en esta zona se toman por impulso,
una accion fisiolégica generada como una reaccion humana comun.

El problema del mercado real es como definir: ¢ Cuanto dura este periodo de tiempo? ¢Un minuto/
diez minutos/ o una hora? Nadie realmente sabe y esa es la razén por la que después del momento
de la explosion muchos comerciantes contindan operando en el mercado. Los indicadores técnicos
podrian fallar y proporcionar resultados erréneos, debido a que existe un espacio claro en la muestra
gue podria estar contaminado por la incertidumbre.

¢, COmo determinar este momento? La zona de caos significa el momento en el que NINGUNA
INVERSION DEBE OCASIONAR, se determinara por el comienzo de la explosién de la volatilidad y
el ajuste relativo de la volatilidad.

a. Ajuste relativo de la volatilidad (Momento de calma)

Este es el momento después de la explosion y el caos, en el gue debemos operar de nuevo en el
mercado. Es precisamente el momento en que la volatilidad se ajusta, o incluso inicia su camino
hacia una situacién normal. En este momento, el riesgo de posibles pérdidas debido a un entorno de
alta volatilidad seria menor que el riesgo en la zona de muerte. Los indicadores técnicos podrian
reanudar su calculo manteniendo los parametros anteriores del momento de explosion. Este es el
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momento exacto para reiniciar las operaciones y continuar gestionando el analisis técnico tradicional,
aplicando el ajuste de volatilidad relativa después de la explosion.
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GRAPH 7. Vistaresumida de la teoria VERA

1.3 SOLICITUD SOBRE LOS INDICADORES TRADICIONALES

Los indicadores intradias incorporan la volatilidad de los precios como la diferencia, si existe, entre
el nivel de cierre del Ultimo periodo antes del momento de la explosién y el comienzo del nuevo en
el momento de la calma. Esto se conoce como la "zona del caos". La "zona del caos" es un area
dentro del grafico en la que ocurre una alta volatilidad, fuera de lo comun, y se puede generar dentro
de la sesion de negociacion (intradia) o después de ella (durante la noche).

Al aplicar la "zona de caos", el comerciante tiene una herramienta mas precisa en comparacion con
otros indicadores normales. Las sefiales de compra y venta se anticipan al comienzo del ajuste de
volatilidad relativa (momento de calma).

La experiencia ha demostrado el tiempo entre la sefial prevista se recibe y el tiempo habitual es
crucial para obtener beneficios o no.

Los indicadores intradia-VERA después de las primeras n cotizaciones, fueron n es el periodo,
tienden a ser similares a los indicadores intradia tradicionales. Para esta razén, el intradia estara por
encima o por debajo, dependiendo de la "ZONA CHAOS", desde el nivel normal al comienzo del
siguiente periodo. Después de gue se muestren los n periodos, ambos seran iguales para terminar
en el mismo punto. Esto sucedera cada vez que el nimero de cotizaciones del dia sea mayor que
los periodos del indicador.
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GRAFICO 8. Medias méviles tradicionales en un momento de explosién de volatilidad

2. Indicadores

2.1 EMPEZAR
Puede acceder a nuestra aplicacion de dos maneras diferentes:

a) Con el comando TECH <GO>. Aqui puede encontrar las dos versiones ya sea la
version Free Global Trading Indicators o la version completa de los indicadores Global
Trading.

<Menu> to Return
<Search Applications> Bloomberg Application Portal
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b) También puede encontrar la aplicacién con el comando APPS CS:GTl <GO>. En este
comando puede pedir la prueba durante 30 dias y luego comprar la version completa.
Prepéarese para empezar a usar la aplicacion. Una vez que adquiera la aplicacion, aparecera en su
lista de estudios.

1 <GO> to Update, <Menu> to Cancel and Discard Changes

Study Browser

Add ed studies to CLH CB Equity (Last Price)

Find a Study e

Tags My 5tud1es (22) Selected Studies
» 99 & GTI VERA Bands

GTI VERA EDI
GTI VERA Ri
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In the mood for Technical Analysis Studies?
Try Recognia's Adaptive Indicators today

Bloomberg Application Portal
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Indicators Descripcion

A RECOMENDACION ESPECIAL: Al igual que todos los indicadores técnicos, la
sefial No se confirma hasta el periodo de analisis ha finalizado.

3. Indicadores VERA

3.1 GTI VERA EMAVG

El estudio GTI VERA EMAVG muestra una media moévil ajustada para el trading intradia, que permite
la toma de decisiones tan pronto como se abre el mercado o cuando se producen brechas intradia.
Es similar a una media movil tipico, excepto que proporciona un mejor ajuste mediante el empleo de
la teoria VERA - Explosién de volatilidad relativamente ajustada.
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Study Property Manager - GTI VERA EMAVG ) o
Configuracion:

12) Display 13) Description ; ;
Periodo: Numero de puntos de

Period datos a analizar
Offset _ )
Tolerance Desplazamiento: numero de

puntos de datos a retraso

Tolerancia: Nivel de impacto
de tolerancia a la volatilidad en
unrangodeO0ab

Save Current Properties as your Defaults

1) Update Cancel

3.2GTl VERA CONVERGENCIA Y DIVERGENCIA

El indicador de divergencia de convergencia GTlI VERA inspirado en el conocido MACD,
especialmente modificado para eliminar el ruido mediante la aplicacién de la teoria VERA - Explosién
de volatilidad relativamente ajustada. Si bien es mas util en graficos de horas y minutos,
especialmente en acciones y ETFs que suelen tener cambios inesperados y grandes, generalmente
es Util para detectar el agotamiento de las tendencias.
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Como se muestra en el siguiente grafico, el indicador es mas preciso al detectar la convergencia y
la tendencia de divergencia de cualquier activo, eliminando cualquier retraso al anunciar el cambio
de tendencia a positivo en verde y a negativo en rojo.
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Study Property Manager - GTI VERA Convergence Divergence JREMIe[VgTeile]qk

Periodo 1: Periodo
tradicional 1 del MACD

12) Display 13) Description

Period 1
Period 2
Period 3
Data Source
Tolerance

Periodo 2: Periodo
tradicional 2 del MACD

Periodo 3: periodo de
seflal tradicional de
MACD

Fuente de datos: Tipo
de precio a analizar

Save Current Properties as your Defaults (cierre, alto, bajo, etc....)

Tolerancia: Nivel de

tolerancia a la volatilidad
enunrangode 0ab

1 Update

3.3 SENALES GTI VERA TREND

El indicador GTI VERA Trend Signals, basado en la teoria VERA - Volatility Explosion Relatively Adjusted,
funciona en cualquier periodo de tiempo. DEBE UTILIZARSE CON BARRAS OHLC.

Linea de color (cian): El area se detiene para la tendencia al alza

Linea de color (magenta): El &rea se detiene para la tendencia a la baja

=
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Paso Open Line Color (Naranja): Zona de entrada de bajo riesgo

Flechas verdes y oscuras: Cambio de sefial de tendencia (hacia arriba o hacia abajo)
Circulo de la Rosa: posible agotamiento de tendencia alcista

Circulo de olivos: posible agotamiento de tendencia bajista

Los circulos se pueden utilizar de dos maneras:

1. Toma de beneficios de zona (normalmente posicion durante la noche)

2. Alerta de zona donde debe establecer el stop o trailing stop

Lima o Flecha Roja: marcador de reingreso y/o confirmacién de tendencia

OhLC Colores de la barra: rojo (hacia abajo), verde (hacia arriba), gris (neutro)

Configuracion:

Study Property Manager - GTT VERA Trend Signals [ CIVAUTIEINGE
el nimero de puntos de datos a

c o analizar

1) Display 13 Description

Tolerancia: Nivel de
Base Period tolerancia a la volatilidad en
Tolerance unrangodeOa5

VERA Period

Periodo VERA: Numero de
puntos de datos para medir
la volatilidad

0sc Period Increment

Tolerancia al riesgo %: Nivel
de riesgo generalmente 2%

Periodo OSC base: Valor
inicial para el numero de

Save Current Properties as your Defaults puntos de datos que se

utilizaran para el oscilador

1 Update Cancel
Periodo OSC Periodo de

growth  factor para el

oscilador.
=
w
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Para una explicacion mas detallada, los siguientes graficos serviran:

arrows change of

Dotted yellow lines, level to

e entry at a low risk

Moving lines
Light-blue and
 ——

( Stop loss or trailing Stop zone)
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The and green, bars indicate the moment of

— trend

Gray bars POSSIBLE WEAKNESSYOF THE TREND

Green and dots:
possible end of the trend

=
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3.4 BANDAS GTI VERA

La metodologia GTI VERA Bands facilita la identificacion de tendencias. DEBE UTILIZARSE CON
BARRAS OHLC.

Color (cian) Tendencia ascendente, Color (Magenta) Tendencia a la baja
Vera Average: Zona de referencia de precios de mercado

Limite superior: Trailing Stop para posiciones cortas

Limite inferior: Trailing Stop para posiciones largas

Flecha roja y verde: punto de entrada para largos y cortos.

When price reach the level
of “entry at low risk"” the re-
entry are indicated with
small and green arrows

Triangulo Naranja: VERA ALERT que se puede utilizar de dos maneras:

1. Take Profit (normalmente posicién durante la noche)

2. Alerta de explosion de volatilidad para establecer el stop o trailing stop
Tridngulo cian o magenta: marcador de reingreso y/o confirmacién de tendencia

Barras OHLC: Rojo (hacia abajo), Verde (hacia arriba), Gris (Neutral)
=
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Study Property Manager - GTI VERA Bands (IRt CIEMTyE

Periodo base: Valor inicial
para el nimero de puntos
de datos a analizar

1)) Display 19 Description

Base Period

LﬂJlCIF]_-_' F_a_(_:_t':'r Factor de anchura: Factor
Tolerance

VERA Period para determinar la
. anchura de las bandas

Tolerancia: Nivel de
tolerancia a la volatilidad
enunrangode 0ab.

Periodo VERA: Numero
de puntos de datos para
1) Update medir la volatilidad

Save Current Properties as your Defaults

H
\l

GTI ® Copyright GTIndicators Todos los derechos reservados.




Para mas Comprension en los siguientes graficos se explica cada simbolo:

Signals of change of trend

Color Bars
Green Uptrend

\ Gray Neutral

=
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Explosién de la explosion

“Relative
Adjustmcm
(indicates the
trend after the
chaos zone)

3.5GTI VERA RIBBON MAVG

El estudio GTI VERA Ribbon Moving Averages muestra multiples medias mdviles modificadas con
la teoria VERA - Volatility Explosion Relatively Adjusted junto con el oscilador de anchura VERA. Los
diferentes marcos de muestreo MA se calculan con un degradado aritmético. Se resaltan las
tendencias alcistas (verdes) o bajistas (rojas). Si el oscilador de anchura es cian indica una tendencia
alcista, o0 si es magenta, una tendencia bajista. El oscilador se acompafia de circulos rojos (0so0) y
circulos verdes (Toro) en el grafico.

Aann

2090.19
2071.50

=
O

GTI ® Copyright GTIndicators Todos los derechos reservados.




Study Property Manager - GTI VERA Ribbon Moving Average RSP Ielk

Periodo base: Valor inicial
para el niumero de puntos
Base Perioc de datos a analizar

Period Increment

Tolerance Incremento del periodo:
periodo de factor de
crecimiento

12) Display 13) Description

Tolerancia: Nivel de
tolerancia a la volatilidad en
unrangodeOab

Save Current Properties as your Defaults

1) Update Cancel

Para una explicacion adicional, los siguientes graficos explicaran cada simbolo del indicador.

-~

* The colgr 6T multiples

moving averages
indicates the market
trend.
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El lecitética de distancia de
los mediasmdviles indica la
tendenCia estrucgural
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« The green bars inside the /
uptrend indicate the ‘

positive evolution of the
bullishetrend ™
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An example of strategy S '
could be: * . W ' Re-buy or increase the, ,
position
Buy and only long positions

| - S—

setL ALY

The point and change

of color in the oscillator
indicates the possible /
weakness of trend 3

N
N

)
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The gray bars inside the

bullish trend indicate// X

>

4. Indicadores GSC

4.1 GTI VELOCIDAD MEDIA MOVIL

El estudio GTI Speed Moving Average sirve tanto como una media mévil rapida como una media
movil simple, ofreciendo una correlacion moderada entre el comportamiento del precio y el tiempo.
La diferencia esta en el calculo de la media mévil exponencial, que valora los datos recientes dentro
de un periodo de tiempo mayor que el utilizado en el calculo de la media movil simple. Esta
modificacion da como resultado una mayor velocidad.
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Configuracion:
Fuente de datos: Tipo de precio a analizar (cierre, alto, bajo, etc...)
Periodo: NUumero de puntos de datos a analizar

Profundizar la explicacion del cruce de medias mdviles es una de las estrategias mas populares; el
cruce de estas lineas (DMA-20 y DMA-100) es bien conocido y utilizado por los comerciantes de todo
el mundo. Como se puede ver en este grafico:
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Cuando se aplica la media movil de velocidad los resultados en la misma estrategia exacta del
ejemplo tienen una mejora importante. Como se ve el problema de inclinacién es solucionar y las
medias moéviles estdn mas cerca del movimiento del precio a lo largo del tiempo.
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4.2 GTI GLOBAL TREND MOVING AVERAGE

El estudio de la media mévil de tendencia global tiene dos funciones simultdneas. Suaviza el
movimiento del precio y proporciona una dindmica mucho correlacionada. Esta especialmente
modificado para proporcionar mas velocidad y mas resalta una posible tendencia alcista (cian) o

g 31

bajista gnta) la mediamovil.
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Study Property Manager - GTI Global Trend Moving Average

12) Display 13) Description

Data Source
Period

Save Current Properties as your Defaults

1 Update Cancel

Estas son las sefiales utilizadas en este indicador:

. | A Signals of possible change »2050
M~ of trend

Configuracion:

Fuente de datos: Type
de precio para analizar
(cerrar, alto, bajo, etc...)

Periodo: Numero de
puntos de datos que se
analizara.

2150

2100

»2000

»1950

1900
1878.57

-, +1850
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4.3 INDICADOR DE TIEMPO GTI

De una manera sencilla, el indicador meteorolégico GTI muestra si los compradores o vendedores
tienen el control del mercado. Este indicador varia segun la fuerza de la tendencia, donde las fuerzas
mas débiles se muestran en la parte inferior, mientras que las tendencias mas fuertes (mostradas en
los toros verdes oscuros y 1os 0s0s rojos oscuros) se muestran en la parte superior.

Study Property Manager - GTI Weather Indicator [ROsIile[VIg=1ole]qk

12) Display 13) Description Periodo base: valor inicial
para el nimero de puntos de

Base Period datos a analizar.
Period Increment

Incremento del periodo:
crecimiento del periodo de
hecho

Save Current Properties as your Defaults

1 Update Cancel
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4.4 INDICADOR DE REVERSION DE TENDENCIA GTI

El indicador de inversion de tendencia GTI o TRI muestra resalta el posible final o ruptura de la
tendencia actual. Los diamantes turquesas muestran el agotamiento de la tendencia a la baja,
mientras que los diamantes rosados muestran el debilitamiento de la tendencia al alza. Ademas, este
indicador viene con dos niveles fuertes: soporte (amarillo) y resistencia (Plum), que también sirven
para determinar el desarrollo potencial en los mercados entrecortados.
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study Property Manager - GTI Trend Reversal Indicator [REUINIEHIE

12 Display 13 Description Periodo: Numero de puntos de
datos para analizar

Period

Save Current Properties as your Defaults

1 Update Cancel

En el siguiente gréafico los simbolos se explican de acuerdo con la definicion del indicador y su
obijetivo.

-

., Possible support

Possible resistance

Weakness of downtrend .
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4.5 INDICADOR DE FUERZA GLOBAL GTI

El indicador de fuerza global GTI 0 GSI es un oscilador de suavizado -una especie de indicador que
muestra la fuerza del precio comparando los movimientos individuales al alza o a la baja de los
precios de cierre sucesivos. Ademas, muestra la tendencia alcista (cian) o la tendencia bajista
(magenta) en el indicador y las sefiales en el grafico (diamantes).

Study Property Manager - GTI Global Strength Indicator E®eIglils[VIE{ATelik

12 Display 13) Description Fuente de datos: tipo de
precio a analizar

Data Source (cercano, alto, bajo, etc.)
Period

Periodo: NuUmero de
puntos de datos
analizados

Sobrecompra: nivel para
determinar la
sobrecompra

Sobreventa: nivel para
) Update Cancel determinar sobreventa
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Comparar con el indicador RSI habitual, los resultados son mas suaves y dan como resultado un
indicador mas exacto. Lo mismo que el RSI los niveles se pueden ajustar a los requisitos del usuario.

Signals of possible chan ]e £000

6864.10

W of trend Hh f {HJ‘ o

6700
6600
6500
6400

6300
80
e 60.4429

40

63,5346

4.6 GTI GSC RIBBON MOVING AVERAGE
El indicador GTI GSC Ribbon Moving Average muestra varias medias moviles. El crecimiento de los

promedios se basa en gradientes geométricos que les da un mayor ajuste de velocidad. Las
tendencias alcistas (verdes) o bajistas (rojas) se resaltan en el gréfico.

DEBE UTILIZARSE CON BARRAS OHLC.
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Study Property Manager - GTI GSC Ribbon Moving Averages [RGSUUCLELEMIIE

*Se debe utilizar con
12 Display 13) Description barras OHLC

Data Source Fuente de datos: Tipo de
MA Type i precio a analizar (cerrar,

Base MA Period alto, bajo, etc.... )

Period Increment

Tipo MA: Tipo de media
utilizada (simple,
exponencial, etc....)

Periodo de base: Valor
indicando el numero de
puntos de datos para

Save Current Properties as your Defaults analizar
Incremento del periodo:

Factor de periodo de
crecimiento

1) Update Cancel

Las barras OHLC como este grafico evidencia muestra en dos colores diferentes el cambio de
tendencia:
+2RN00N

UPTREND <+
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ITT}J{JrTl"{l

+32000

+30000

DOWNTREND

Jan 15 : Jan 29
2016
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5. Observaciones finales

La intencién de disponer de un indicador técnico capaz de asesorar situaciones en las que no sea
recomendable negociar es una de las aportaciones mas relevantes de este documento. Varias
negociaciones comunes se han visto afectadas por movimientos repentinos y cruciales que de
cualquier manera causan pérdidas. Es aun mas importante identificar las condiciones de mercado
adecuadas para operar de nuevo después de identificar un periodo de inestabilidad. Por ultimo,
propone rutinas para corregir los indicadores técnicos tradicionales y poder realizar transacciones
intradia con mejores resultados cuando se producen movimientos inesperados.
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